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1. Pong gop diém méi vé mit khoa hoc

Luan an dong gop nodi bat vé mat hoc thuat, thé hién qua cac diém méi sau:

- Th nhat, luan an két hop ca ba nhom chi s6 dai dién cho ciu triic thi truong ngan hang (gdm:
murc do tap trung thi truong — CR4 va HHI; strc manh thi truong — chi sb Lerner) trong mo hinh,
st dung phuong phap uéc lugng SGMM (System GMM). Phan tich dong thoi anh huéng cua
CR4, HHI va Lerner nham mé rong pham vi 1y thuyét SCP (Structure-Conduct-Performance)
ciing nhu 1y thuyét Market Power (MP), cac nghién ciru trudce chi xét mot trong nhitng chi s6
trén hoac 4p dung mo hinh tinh.

- Thtr hai, luan 4n d3 bd sung khung phan tich bang cach dua ba chi sé dai dién cho chét luong
thé ché (Government Effectiveness — GE, Regulatory Quality — RQ, Rule of Law — LR) vao md
hinh dé kiém dinh vai trd doc 1ap cua thé ché d6i véi HQHD ngan hang. Khac vi nhiéu nghién
ctru trude d6 chi yéu tap trung vao ciu trac thi trudng, nghién ciru ndy da chi ra su khac biét

trong mirc d6 va chiéu tac dong cua ting thanh t6 thé ché 1én ROA va ROE. Pay 1a dong gop



quan trong nhim mo rong khung phan tich kinh té ngén hang theo huéng tich hop céac yéu t6 thé
ché — diéu dic biét c6 ¥ nghia trong bdi canh cac nén kinh té chuyén doi nhu Viét Nam.

- Thir ba, nghién ctru da so sanh va lam ro sy khéc biét vé chiéu va mire d0 tac dong cua céc bién
cau trac thi truong va thé ché ddi voi hai chi tiéu HQHD ngan hang: ROA va ROE. Két qua cho
thiy mot s6 yéu tb nhu HHI Loans, CR4 Loans va LLP c6 thé tic dong ngugc chiéu giira ROA
va ROE — diéu ma phan 16n nghién ctru trude chua phan biét 8. Day 1a diém mai cho thay can
nhin nhan HQHD ngan hang khong chi dudi gde do sinh 101 trén tai san (ROA) ma con dudi géc
d6 sinh 161 trén vdn chu sé hiru (ROE).

- Thir tu, ludn 4n cung cip bang chimg vé mirc do tac dong khac nhau cua cac yéu to vi mo
(Inflation, GDP) va yéu t6 noi tai (Size, LLP) clia ngan hang dén HQHD ngéan hang, véi su
khong ddng nhat rd rét giita ROA va ROE. Kiém soat lam phat tac thuc day ting truong ROA
va ROE, ting truéng GDP lai cho thdy tac dong trai chiéu trong mé hinh. Diéu nay dong gop
thue nghiém va lam rd vai trd cua cc yéu td kinh t& vi mé ddi v6i quan tri ngén hang.

- Thir nam, luan an la mot trong s6 rat it nghién ctru tai Viét Nam st dung bo dir li¢u bang can
bang dai han (2009-2022) két hop v6i phuong phap wéce lwong mé hinh dong SGMM dé xtr 1y
cac van dé ndi sinh trong mdi quan hé giira cau trac thi treong, thé ché va HQHD ngan hang.
Day 1a dong gop c6 ¥ nghia vé mit phuong phap luin, ning cao do vitng va kha ning khai quat
hoa cua két qua nghién ctiru — mot diém mai co gia tri hoc thuat so véi cac nghién ciru trude chi
yéu dung mé hinh tinh hodc dit liéu ngén han.

2. Péng gép diém méi vé mit thue tién

Ngoai cac dong gop hoc thuat, ludn an con mang lai gia tri thuc tién thong qua cac két qua va
goi ¥ chinh sach cu thé:

- Thir nhat, nghién ctru cung cip bang chimg thuc nghiém cép nhat va ddy du vé anh hudng cua
cAu tric thi trudong va thé ché dén HQHD ctia NHTM Viét Nam. Cac két qua nay 1a co s& quan
trong dé Ngan hang Nha nuéc (NHNN) Viét Nam x4y dung chinh sach diéu tiét thi truong hop
ly, dac biét trong bdi canh tai ciu tric hé théng ngan hang va canh tranh véi cac dinh ché tai
chinh qudc té va cong ty cong nghé tai chinh (FinTech).

- Thir hai, nghién ciru chi ra rang chit lugng thé ché déng vai trd quan trong trong cai thién
HQHD ngéan hang nhung ciing c6 thé gay ap luc chi phi tuan thi trong ngan han. Day 1a canh
bao quan trong cho cac nha hoach dinh chinh sach khi thiét ké cac quy dinh quan 1y — can huéng
dén sy minh bach, én dinh nhung ddng thoi giam chi phi hanh chinh khong can thiét dé tranh
lam giam HQHD ngan hang.



- Thu ba, két qua nghién ctru dua ra khuyén nghi chién luge rd rang cho cac NHTM Viét Nam
nhu sau :
o Loi thé tir strc manh thi truong (chi s6 Lerner) dé t6i wu hoa kha nang dinh gid va mé
rong thi phan ¢ chon loc.
o Theo di chat ché mirc d6 tap trung tin dung va tai san, tranh rii ro hé thong khi thi phan
chi tap trung vao mot nhém ngéan hang 1én.
o Chu dong dau tu vao chuyén ddi sb, da dang hoa san pham tai chinh va cai thién quan
trj rui ro nhim gia ting hiéu qua von ma khong danh doi hiéu qua tai san.
- Thtr tu, nghién ctru cung cip khuyén nghi cy thé vé diéu hanh chinh sach tién t¢&: Kiém soat
lam phat dé duy tri kha nang sinh 10 ctia ngén hang, tang truong kinh té qua cao dan dén gia
tang rai ro tin dung. Khuyén nghi NHNN cén theo ddi sat cac chi bao vi mo, két hop diéu tiét
tin dung va on dinh ty gia dé duy tri HQHD va 6n dinh hé théng ngin hang.
- Thir ndm, két qua cho thiy tic dong khac nhau gitta ROA va ROE trudc cung mot nhén td, goi
¥ cho cac ngan hang can theo dudi chién lugc kép: téi wu hoa hiéu qua st dung tai san va dong
thoi quan tri chit ché von chu sé hiru. Diéu nay dic biét quan trong trong giai doan ting cudng
von tu cd dé tuan thu Basel 11 va Basel I11.
Toém lai, luan 4n khong chi gop phan lap ddy khoang tréng 1y thuyét vé tac dong cia céu trac thi
truong va thé ché dén hiéu qua ngan hang, ma con mang lai gia tri thyc tién rd rét cho diéu hanh
chinh sach va chién lugc quan tri ngan hang trong bdi canh hoi nhép tai chinh siu rong va ap luc

canh tranh ngay cang gia tang.
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